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SADRZAJ

UuvobD

Pozajmljivanje nov&anih sredstava na vrijeme do godinu dana obuhvata kratkoro€no finansiranje. Za
razliku od dugoro¢nog, kratkoro¢no finansiranje, u vecini sluajeva, podrazumijeva i sticanje imovine
preduzeca. Upravljanje nov€anim sredstvima u preduzeéu pociva na nacelu rentabilnosti i na nacelu
likvidnosti preduzeéa. KratkoroCni izvori nov€anih sredstava koriste se C€eS¢ée, u odnosu na
srednjoro¢no i dugoro¢no finansiranje, a uglavhom zbog elementarnih prednosti koje proizilaze iz
vremenskog faktora. Prednost kratkoro¢nog finansiranja se uglavnom ogleda kroz; cijenu kapitala,
fleksibilnost i lakSe odobravanje kredita. S obzirom na znacaj rentabilnosti i likvidnosti preduzeéa, ono
(menadZment preduzeca) treba da pronade najpovoljniju kombinaciju za odrzavanje svoje likvidnosti
uz istovremeno ostvarivanje i rentabilnosti u svom poslovanju i za ostvarenje oba nacela preduzeca,
jer oba mogu stimulativno djelovati na tok poslovanja preduzeéa.

Poduzetnik moze imati dobru poslovnu zamisao i Zelju da je realizira, ali ako nema dovoljno novca
(kapitala) da kupi potrebna sredstva za poslovanje, odnosno da stvori odgovarajuée uvjete za
ucinkovito poslovanje, tada se ni najbolja poduzetni¢ka zamisao ne moZzZe ostvariti. Nakon $to je
odlucio zapoceti novi posao ili prosiriti postojeci, razradio poslovni plan i procijenio koliko mu novaca
treba, poduzetnik mora priskrbiti dovoljnu svotu novca. Uglavhom se za ovaj vid finansiranja koriste
dugoroc¢ni izvori finansiranja, Sto uglavnom zavisi od vrste biznisa kojim se poduzetnik bavi, dok se
kratkoro¢na finansiranja naj¢eS¢e koriste radi obavljanja teku¢eg poslovanja ili radi podmirenja
dospjelih obaveza.

Dosada$nja prakti¢na iskustva ukazuju na to da i u najlikvidnijim i najrentabilnijim preduzeéima &esto
nedostaju nov&ana sredstva. U takvim sluajevima menadZment preduzeca je u obavezi da pronade
nove izvore nov€anih sredstava, u 8to kraéem roku, uz $to povoljniju cenu kapitala (kamatu).
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Cijena kapitala iz kratkorocnih izvora u odredenom broju slu¢ajeva je niza od cijene kapitala iz
dugoroénih izvora. Odredene naknade ili kamate duznik placa kao cijenu koriStenja povjerenickog
kapitala. Neki od glavnih €inilaca koji utiCu na cijenu kapitala su: visina ,Ciste* kamatne stope, stepen
finansijskog rizika, troSkovi povjerioca i visina kreditnog iznosa. Za razliku od dugoro¢nog, kratkoro¢no
finansiranje je mnogo fleksibilnije €ija fleksibilnost se ogleda u moguénosti da preduzeée kada ima
potrebe obezbijedi odredena novana sredstva, te da ih vrati povjeriocu u ugovorenom roku.
Neophodne nov€ane potrebe preduzeca koje se ogledaju na sedmi¢nom, mjesec¢nom ili sezonskom
periodu obi¢no se najpovoljnije mogu rijesiti uzimanjem kratkoro¢nih finansijskih kredita. Za razliku od
dugoroc¢nog kreditiranja kada troSkovi nastaju bez obzira da li koristili nov€ana sredstva ili ne, kod
kratkoro¢nog finansiranja nastaju samo onda kada se ta nov€ana sredstva stvarno koriste. Dakle,
gledajuéi s aspekta kreditnog zaduzivanja, odnosno ekonomske racunice, sto je kraci kreditni period to
je maniji finansijski rizik, a kao posljedica toga su i nizi troSkovi koji nastaju po osnovu finansijskog
rizika. Ako se radi o kreditu pokrivenom odredenim oblikom garancije, tada se javljaju i troSkovi te
garancije, a sve te troSkove koje pocetno snosi povjerilac na kraju placa duzZnik jer su najcescée
sadrZani u kamatnoj stopi. 1z ovoga proizilazi da ovakvi tro8kovi u velikoj mjeri uti€u na samu cijenu
kredita.
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