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UVOD 

Ono što je svakako važno istaknuti, jeste da investicioni fondovi otvorenog tipa nisu osigurani regulativom 
Komisije za hartije od vrednosti ili bilo koje Vladine agencije – novac se može izgubiti investiranjem u 
investicione fondove 

Performanse investicionih fondova ostvarene u prošlosti nisu pouzdan pokazatelj na koji se možemo 
osnloniti radi predviđanja budućih kretanja. Ne treba biti uljuljkan uspesima fonda u prethodnim 



godinama. Međutim, ranija ostvarenja fonda, mogu nam pomoći da procenimo kretanja fonda kroz prošle 
periode. 

Rad je koncipiran tako da objasni osnove o investiranju u investicione fondove otvorenog tipa (u daljem 
tekstu IOF) – kako IOF rade, koje faktore treba razmotriti pre nego što se odlučimo da investiramo, i kako 
da izbegnemo uobičajene zamke. 

Osnovni pojmovi o investicionim fondovima otvorenog tipa 

IOF je kompanija koja prikuplja novac od mnogih investitora i investira nova u akcije, obveznice, 
kratkotočne hartije od vrednosti, druge vrste hartija od vrednosti ili imovine, ili u neku vrstu kombinacije 
svega navedenog. Skup različitih hartija od vrednosti kojima upravlja IOF naziva se Portfolio hartija od 
vrednosti. Svaka akcija (investiciona jedinica) predstavlja investitorov proporcionalni udeo u portfoliu 
fonda, kao i prihoda koji taj portfolio ostvaruje. 

Neke od tradicionalnih karakteristika koje razlikuju IOF od ostalih tipova fondova su sledeće: 

Investitori kupuju akcije IOF-a (ili pomoću brokera koji radi u korist fonda) umesto od strane drugih 
investitora na sekundarnom tržištu 

Cena koju investitori plaćaju za investicionu jedinicu (u daljem teksktu: akciju fonda) jeste fondova NAV 
po akciji plus dodatni troškovi provizija koje fond propisuje prilikom kupovine akcija (kao što je prodaja sa 
opterećenjenjem). 

Investicione jedinice fonda su „otkupljive“ što podrazumeva da investitori mogu prodati njihove akcije 
nazad fondu (ili brokeru koji nastupa u ime fonda) 

IOF obično kreiraju i prodaju nove akcije fonda da bi privuklu nove investitore. Drugim rečima, oni prodaju 
akcije fonda na kontinuiranoj bazi, premda neki fondovi znaju da prekinu sa prodajom kada, na primer, 
fondovi postanu preveliki. 

Investicioni portfoliom IOFa obično upravljaju odvojeni entiteti u okviru fonda, poznatiji pod nazivom 
„investicionim savetnici“ koji imaju dozvolu za obavljanje takve vrste posla, koja je izdata od strane 
Komisije za hartije od vrednosti. 
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