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1. POJAM INVESTICIONIH FONDOVA

U savremenim trziSnim ekonomijama dolazi do snaznog razvoja investicionih fondova kao novog tipa
finansijskog posrednika. Sustina ovih fondova je u prikupljanju kapitala od stanovniStva putem prodaje
svojih akcija i tako formirani finansijski potencijal plasiraju u akcije i obveznice preduzeéa kao i u
obveznice drzave. Investicioni fondovi prakti¢no vrse intermedijaciju izmedu domacinstava kao investitora
i preduzecéa/drzave kao emitenta vrednosnih papira. Alternativa ovome je da domadcinstva neposredno
drze svoje finansijske holdinge u vidu akcija i obveznica kompanija ili drzave. Investicioni fondovi kao
finansijski posrednici imaju za cilj poboljSanje procesa kupovine vrednosnih papira od strane
domacdinstava. PosredniCka uloga investicionih fondova za sektor stanovnidtva donosi sledeée
pogodnosti:

portfolio diverzifikacija,
mogucnost ostvarivanja znac¢ajnih prinosa,

koriS¢enje ekonomije obima,



bolja marketabilnost nove finansijske aktive

Portfolio diverzifikacija je bitan faktor za smanjenje nesistemskih rizika koji se mogu smanijiti putem
drzanja razli€itih vrsta vrednosnih papira. Smanjivanje portfolio rizika putem diverzifikacije se postize se
time &to investitor (domacinstvo) kupuje akcije investicionog fonda i time indirektno postaje
proporcionalno suvlasnik ukupnog portfolija investicionog fonda u kome se nalazi velika masa
raznovrsnih i selekcioniranih vrednosnih papira. Pojedinacni investitor ne bi bio u stanju da izvrsi ovakvu
diverzifikaciju rizika, ponajpre zbog nedovoljnog kapitala za ulaganje u razli¢ite tipove vrednosnih papira.
Sistemski rizici pak proisti¢u iz funkcionisanja finansijskog trziSta i oni se ne mogu smanijiti putem
diverzifikacije.

Moguénost ostvarivanja znacajnih prinosa se ogleda u tome da su prinosi znatno vec¢i u odnosu na
prinose na oroene Stedne uloge. Tokom devedesetih godina najvedi investicioni fondovi u SAD, koji su u
glavnom investirali u akcije, su ostvarivali prihode preko 50%.

Kori§¢enje ekonomije obima omogucuje investicionim fondovima da posluju sa nizim transakcionim
troSkovima u odnosu na konkurentne finansijske institucije. Investicioni fondovi finansiraju troSkove svog
poslovanja putem provizija koje placaju investitori. Iznos ovih troSkova je obra¢unat tako da pokriva
troSkove portfolio menadZmenta, troSkove transakcija koje investicioni fond ima na finansijskom trzistu i
troSkove reklama veoma znacajne kod otvrorenih investicionih fondova.

Bolja marketabilnost nove finansijske aktive stimuliSe individualne investitore da kupe akcije investicionih
fondova ukoliko su one lakSe marketabilne nego vrednost papira na kojima se akcije investicionih
fondova zasnivaju. Ovo se naroc€ito odnosi na akcije otvorenih investicionih fondova koji su spremni da u
svakom trenutku prodaju ili otkupe sopstvene akcije i to po vrednosti neto aktive.
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