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- XAPTWUJE O1 BPEOHOCTW -

MEHALIMEHT XAPTWUJE O BPEOHOCTU

CeMuHapcku pag rno Temu :

"MHCTPYMEHTW HA ®UHAHCUNJCKOM TPXNLWTY "
NHCTPYMEHTU HA ®PUUHAHCNJCKOM TPXULUTY

-CAO PXA J-

NOJAM N CYWUTUHA ®NHAHCUJICKNX MHCTPYMEHATA
KNACUPUNKALUNIA DUHAHCUNICKNX MHCTPYMEHATA
KPATKOPOYHE XOB - UHCTPYMEHTU TPXNLWTA HOBLIA
OYTOPOYHE XOB - UHCTPYMEHTW TPXNLUTA KATTUTANA
4.1. AKLWJE

Mojam, BpCTe U OCHOBHE KapakTepucTuke akumja
BpegHoBane akuuja

BpegHoBake 06UYHMX akumja

BpegHoBane npedepeHumnjanHux akumja

Emucuja akuuja

MHaukaTopu Be3aHK 3a akuuje

AKLMjCKN nHAEKCH

OCHOBHU (hHaHCKCKK NOKa3aTerby BE3aHW 3a akuuje

4.2. OBBE3HULE

OcCHoOBHe KapakTepucTuke obBesHuLa

MpnHoC 1 pr3unk obBe3HMLa



BpcTe obBesHuLa

BpenHoBane 1 paHrupare obBesHuLa

Emucunja obeesHuua

5. OCTAIIM OCHOBHU MHCTPYMEHTW TPXULWTA KANUTANA
6. PMHAHCWJICKN OEPUBATU

®JYUEPCU

onunJe

Crtparteruje kopuwhemna onuuja

BpeaHoBawse onuuja

7. SAKIbYYAK

1. MOJAM U CYWITUHA ®PUHAHCUNICKUX MHCTPYMEHATA

®PUHAHCW|CKM MHCTPYMEHTHU CY, Y3 (PUHAHCKjCKa TPXULLITA, YH4ECHUKE N NOCPEOHMKE Ha TUM TPXMLLITUMA,
BUTHM enemMeHTn PUHaAHCKJCKOr cUcTeMa, Kao U3y3eTHO BaXKHOr NOACUCTEMAa UNW Anjena NonNuUTUYKOr 1
NpMBPEAHOr CUCTEMA Y jeAHOj HaUMOoHanHoj ekoHoMuju. To 3Haun ga 6e3 oBa Tpu enemMeHTa Huje moryhe
DYHKUMOHNCAHE TPXMLLIHOT (DMHAHCU]CKOr cucTema, U MCToBpemeHo, Aa 6e3 oBa Tpn eneMeHTa HUcy
moryhe TpaHcakuuje Ha domMHaHcuKjckum TpxxuwTuma. MNMopegd Tora, npouecu rnobanusaumje u
WHTepHaLmMoHanu3auuje cy TOKOM nocrneawnx geueHnja XX sujeka ojadanu yrnory u 3aHauyaj
MefyHapoaHMX (PUHAHCUJCKUX TPXKULLITA, a TUME U YNOry N 3Ha4aj PUHAHCUJCKUX NHCTPYMeHaTa y
TpaHcakuunjama y mefjyHapoaHUM OKBMpUMA.

durHaHCKjCKM MHCTPYMEHTHM ce Hajuyewhe aedumHmwy Kao drHaHcKjcka akTnueal, KojoM ce Tpryje Ha
(PUHAHCKCKUM TPXMLITMMA, MaKo OHa UCTOBPEMEHO 3a MHBECTUTOPE UMK Kyrnue NpeacTaBiba akTUBY MIn
noTpaxuBame, a 3a eMUTEeHTE 00aBe3y unv nacuey. Y HajlUMPEM CMUCHY pujeun OUHaAHCK|CKK
WHCTPYMEHTU NpeacTaBrbajy HEONUNIbMBY akTUBY kojoMm ce: (1) noTephyjy npaBa un ob6asese n3 pobHor
npomeTa, (2) Bpwe nnahawa, (3) notephyje ynarawe y TpajHu kanutan npeayseha, (4) notephyje
3acHuBae ayra, (3) BpLun TpaHcdep unu ocurypake of pusrka npomjeHe uujeHa ogpehernx poba nnm
OpYrMx OUHaAHCKjCKUX MHCTpYyMeHaTa 1 cn. Npema Tome, UHAHCWjCKM UHCTPYMEHTU HUCY 13pas
aKkageMCKMX HoOBOTapuja HUTM NOMOAAPCTBa, Hero bopManmn3oBaHn n3pas eKOHOMCKMX TpaHcakuuja,
6uno kao gokas ga cy oHe obasrbeHe, 61O Kao cPeacTBO 3a UXOBO edurKkacHo obaBrbame.
BpujeoHoOCT oUHAHCKUjCKUX MHCTPYMEHaTa ce n3Boau 13 npaea Ha 6yayhe npuxoae unvM KOpUCTK, a OHU
cy, kao 1 cama dyayhHoOCT, yBUjek HEU3BjeCHM, Na je Hen3bjexxHu npaTunay, ynaramwa y dmHaHcumjcke
WHCTPYMEHTe, Nopea O4YeKUBaHoOr NPUHOCA, U pU3uK, cxBaheH Kao HEU3BJECHOCT UMW HECUTYPHOCT
OCTBapeHa 04YeKMBaHOr NpMHoCa.

Wmajyhu y Bugy 3Hauaj uHaHCUjCKUX MHCTPYMEHAaTa, Koju Hajoorbe notephyje (1) Benukn 6poj
WHCTpyMeHaTa 1 cTanHe nHoBauuje y oBoj cdhepu yeMmjepeHe Ha n3Hanaxehe MHCTpyMeHaTta vmje
KapaKkTepucTuke Hajoorbe ogroeapajy notpebama yvyecHuka v (2) orpoMHy Bp1jeQHOCT TpaHcakumja ca
HMMa (Koje HEKONMKO NyTa npeBasunase BpujeaHOCT CBjeTCKE TProBuHe), PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTU Cy
y hoKycy dhmHaHcuHjcke Teopuje 1 npakce, ca jegHe CTpaHe, U 3aKOHCKe perynaTuee ca gpyre ctpaHe.



Teopuja n Npakca cTanHo Tparajy 3a yHanpehmBakeM KapakTepucTuka nocTojennx, unm Kpemparwem
HOBUX MHCTPYMEHeTa, CXo0AHO noTpebama npakce u y4ecHuKa y (UHaHCUjCKUM TpaHcakumjama, Kao
oaroeapajyhmum mogenuma BpegHoBama M NpoLjeHe NpuHoca 1 pusmka Kako 61 ce MHBECTUTOPMMA
npyxuna KBanvTeTHa OCHOBa 3a [JOHOLLEHEe 0fyKa O KyNMOBUHU UNu npoaaju dnHaHCUjckux
WMHCTpyMeHaTa. 3akoHCKa perynaTtvsa u cneuunjanMsoBaHe MHCTUTYUMje, Npuje ceera Komucuje 3a xapTtuje
Of BpujeaHoCTH, LjenoBuTo ypel)yjy kapaktepuctuke, npasuna nsgasama/eMmtoBama 1 npoMmeta
(PMHaAHCKUjCKNX UHCTPpYMeHaTa,
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