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UvoD

Hartija od vrednosti je pismena isprava kojom se njen izdavalac obavezuje da zakonitom imaocu ispuni
obavezu koja je u njoj sadrzana.

Da bi se trgovalo na finansijskom trzistu, neophodno je emitovati odredene hartije od vrednosti ili neki
drugi trziSni materijal sa kojim se moze trgovati na trZiStu. Emitovane hartije od vrednosti se mogu podeliti
u tri grupe:

Hartije od vrednosti drzavnih ili paradrzvnih institucija (drzavne obveznice i blagajnicki zapisi)

Hartije od vrednosti centralne banke (blagajnicki zapisi)

Hartije od vrednosti emitovane od privatnih kompanija i banaka (robni i depozitni certifikati, bankarski
akcepti).

Sve hartije od vrednosti na finansijskom trzistu se pojavljuju u nekom od sledeéih instrumenata:

DrZavne obveznice

blagajni¢ki zapisi centralne banke

depozitni certifikat

bankarski akcept

blagajnicki i komercijalni zapisi poslovnih banaka i preduzeca

repo instrumenti

akcije

obveznice

Kupoprodaja kratkoro€nih hartija od vrednosti se moze vrsiti izmedu:

dve poslovne banke

centralne banke i jedne poslovne banke

drZzave i poslovne banke

drZzave i centralne banke

drzave i njenih institucija.

Trgovina sa hartijama od vrednosti moZze biti:

gotovinska — podrazumeva prenos hartija od vrednosti sa prodavca na kupca

polugotovinska — deponovanje hartija od vrednosti na depo-ra¢un i obrnuto

bezgotovinska — preno3enje hartija od vrednosti s prodavca na kupca, zaduZivanjem i odobravanjem
njihovih depo-racuna, tj. prenosenje sa depo-raduna davaoca zaloge na depo-radun primaoca zaloge;

i pod trgovinom se podrazumeva prodaja, odnosno kupovina hartija od vrednosti izmedu emitenta i kupca
neposredno ili preko posrednika (primarno trZiste) i svaka naredna kupovina i prodaja hartija od vrednosti
izmedu kupca i prodavca hartije od vrednosti, neposredno ili posredno (sekundarno trziste).
BLAGAJNICKI, KOMERCIJALNI | DRZAVNI ZAPISI

Blagajnicki, komercijalni i drzavni zapisi su hartije od vrednosti kojima se emitent obavezuje da ¢e imaocu
zapisa u roku dospeca platiti nominalnu vrednost nazna¢enu na njima. Imalac zapisa ima pravo na
odredenu kamatu. Zapisi sluze za prikupljanje kratkoro€nih nov€anih sredstava za potrebe izdavaoca
zapisa. Prema tome, zapisi dospevaju za naplatu u odredenom kratkom roku, po pravilu do jedne godine.
Imalac, odnosno korisnik zapisa je lice koje je kupilo zapis od izdavaoca ili ga je kasnije steklo od
prethodnog imaoca na nacin propisan za prenos hartija od vrednosti. Zapis glasi na odredeni nov&ani
iznos (apoenski sastav zapisa), o ¢emu odlu€uje izdavalac zapisa. Korisnik zapisa moZe biti oznacen u
zapisu imenom (zapis na ime), a zapis mozZe da glasi i ha donosioca (zapis na donosioca).

Zapis mogu izdavati:

- banke i druge finansijske organizacije, kao blagajnicki zapis;

- privredna drustva i druga pravna lica, kao komercijalni zapis; i

- drzava, kao drzavni zapis.



Drzavni zapis se emituje radi prikupljanja nov€anih sredstava za premo3s¢avanje vremenske
neuskladenosti izmedu priticanja prihoda i izvrSavanja rashoda, a obaveze po zapisima dospevaju za
naplatu najdocnije do kraja budzetske godine.
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