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®uHaHCKWjCcKO TpXULWTE NPeAcTaBiba MECTO FAe ce CyderbaBajy NoHyaa U TpaXHa HOBYaHUX cpecTasa,
KpaTKOPOYHMX N OYrOpOYHMX XapThja o4 BPEAHOCTU, Y3 aKTUBHO y4yellhe oMHaHCUjCKNX YY4eCHUKa n
NPUMEHY (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa. YYeCHMUM N NocpeaHULUN Ha (PUHAHCUJCKOM TPXULLTY Cy
Hajuyewwhe: ueHTpanHa 6aHka, NocnoBHe 6aHKe, MHBECTULMOHN hOHAOBM, NEH3MOHM HOHO0BM,
lwTegmuounmnue, ocurypasajyha gpywtea, doMHaHcuKjcke komnaHuje, bpokepu u gunepu. MNMopea
KpaTKOPOYHWUX XapTuja of BPeOHOCTU, Koje ce OQHOCce Ha: bnarajHuyke 3anuce, KoMepuujanHe 3anuce,
JenosuTHe ueptudukate, 6aHkapcke akuenTe, NOCToje 1 BnacHWYke (akuuje) n ayrosHe (o6BesHuLe)
XapTuvje o Bpe4HOCTM Y CBUM CBOjUM o6nuumma. Ha ouHaHCHjCKOM TPXKUMLLTY NOCTOje U (pbuHaHCujckn
aepvBaTu y o6nuky gjydepca, onuuja n ceonosa. PMHaAHCKCKO M3BeLLTaBaHke noagpasymesa UCTUHUTO
N3HOLLIEHE NoJaTaka y Be3an C HOMUHANIHOM BPELHOCTU akumja n 06Be3HULA, HUXOBOM TPXKULLHOM
LLleHOM, KaMaTHOM CTOMOM K 6ep3aHCKMM MHOEKCOM. 3a MHBECTUTOPE je BaxkaH nofaTak y Be3u
paHrupakem obBe3HMLUa, KOTUPawbeM M NIMCTUHIOM akuuja Ha 6epaun, kao 1 TproBakweM akumjama Ha
duHaHcujckoj 6ep3n. MNocebaH 3Hauaj MMa cumeTpuja hrHAHCUCKUX MHOpMaLnja (M3BelLTaBama), Kako
Ou1 ce MHBECTUTOPY NPABOBPEMEHO 3aLLTUTUIKM o 3roynoTpebe 3awTuheHnx nHpopmaumja (insider
trading). Ha dpmHaHcumjckoj 6epan cBe domMHaHCKjCKe eTUYKe NPUHLMINE KOoju ce ogHoce Ha MefycobHo
noBsepeke, 000CTpaHy KopucT, [obpe Hamepe, MOCNOBHM KOMNPOMUC, Tpeba cTaBUTK y OYHKLMjY
3awwTute MHBectuTopa. MNMpumepn npakTUYHOr TproBawa Ha beorpaackoj 6ep3un ykasyjy Ha Behe yyelhe
OYropoYHMX XapTuja o4 BPeAMOCTU 1 BULLECTPYKM NOpacT NPOMETa y TproBaky akuumjama npegyseha u
obBesHuLama aeBusHe Wreawe rpahaHa. Ha taj HaunH, beorpaacka 6ep3a cBe BuLLe NOCTaje 3Ha4vajaH
pervoHanaH ueHtap 6ep3aHckor TproBama.

YYECHMUM N DUUHAHCNJCKN MHCTPYMEHTU HA ®UHAHCUJICKOM TPXNLITY

Y Hajlumpem cMucny peyu, PUHaAHCKHJCKO TPXXULLTE NpeacTaBiba MECTO rAe ce Cyderbasa NnoHyaa u
TpaxHa 3a HOBYaHMM CpeAcTBMMa 1 XxapTujama of BpeaHOCTU (KPaTKOPOYHUM 1 OYropovHMM). 3a cBaku
PUHAHCUjCKM CUCTEM HaLlMOHANHe eKOHOMMUjE je KapaKTepPUCTMYHO Aa y TOM OKBUPY Aenyje unHaHCHjCKo
TPXULITE, Ca (PUHAHCU|CKMM YydeCHULMMA U (PUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTMMA. YNpaBo 3aTo ce 4eCcTo U
Kaxe, Aa (PMHAHCUjCKM CUCTEM MNpeACcTaBriba MexaH1M3am KojuM ce BpLUn TpaHcdep hUHaAHCUjCKUX
cpeactaBa uamehy pasnuuntnx genaTHoCcTu u cybjekata npuspefhmBama. Hberosa nocebHa yrnora jecte
na obe3bean HecmeTaH TOK KpeTaka hHaHCHjCKNX cpefcTaBa uamehy: a) jaBHor cektopa, 0) cektopa
CTaHOBHMLUTBA, L}) CeKTopa npuBpeae, 4) MHOCTpaHor cektopa. Ha domHaHcujckom TpxknwTy cycpehy ce
BnacHu4ke (akuuje) n gyropHe (obBesHuLEe) xapTuje og BpeaHocTu. NocebHo MecTo npunaga
(MHaHCUjCKOM M3BELLTaBakYy, 0 eMUCHje Na 4O TProBMHE JOTUYHMM XapTujama of BPeAHOCTU Kako 6u
ce 3alTUTUMIM UHBECTUTOPU 04 MOryhux LwinekynaTuBHux pagwn. DHaHCHCKO TpXULLTe nonasu o4
BenmKor 6poja y4yecHuka, kao Wro cy: LieHTpanHa 6aHka, nocnoBHe 6aHke, NHBECTULIMOHWN Y NEH3NOHWU
¢oHgosu, ocurypasajyha Opywitea, uHaHcHjcke KomnaHuvje, bpokepcka v aunepcka ApyLwiTea.
®PuHaHCKjCKO TPXULWTE NogpasyMeBa Benukn 6poj TpaHcakumja Koje cy OHEBHO NPUCYTHE Ha: 1) TPXULITY
HOBLa, 2) TPXULWTY KanuTana, 3) 4eBU3HOM TPXULUTY, 4) ECKOHTHOM TPXULLTY, 5) nomGapaHOM TPXULUTY,
6) XMnoTekapHOM TPXULTY, 7) KPEOUTHO-AEMNO3UTHOM TPXMULLTY.



Y aHrnocakCOHCKOM roBOPHOM MOAPYYjy YeCcTo ce, Npy AgedhunHUcamwy rHaHCKjcKor TpxkuwTa cycpehe
nojam donHaHcujcke akTmee. PUHAHCHjCKa aKTMBa Ce HEe OOQHOCU Ha KINacu4yHO pavyyHOBOACTBEHO 3HAYEHe
(neBa cTpaHa GunaHca ctawa), Beh ce nog TMm nNojMoM noapasyMeBajy: PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTH,
TPXULUHW MaTepuvjan, oyropovHe xapTuje o4 BpegHocTu, bep3aHcka poba u cn. [lakne, y omHaHcujcky
aKkTuBy je moryhe ykrbyunTn pas-nuunte obnmke puHaHCHjCKMX MHCTPyMeHaTa, Kao LUTO CY: a) XXuparnHu
HoBal, 6) BanyTe, L) xapTuje o4 BpegHOCTK, A) NANeMeHnTn Mmetanu un cn. dopmupare LieHe HOBYaHUX
cpeacTaBa Ha (PMHaHCUJCKOM TPXULLITY Npukasyje ce nyTemM Kypca Unm npoLueHTHe cTone. AKO ce HoBYaHa
cpeacTBa Hyae Ha kpahu BpeMeHcKU pok, Taga he u kypc noHyheHux cpeacrasa 6utn marsm 1 06pHYTO.
®duHaHcKjckMM TpXULWTEM ce oMmoryhaea onTymanHa anokatuja (NpeHoLewe) HoBYaHNX cpeacTaBa.
MyTem prHaHcuHjcKor TpXULLTa peannsyje ce 1 ayTo-puTteT MOHEeTapHe BNacTu y JOTUYHO]j 3eMIbU.
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