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YBOJ

[{jenokymHO MOCIOBalke HOBUAHUM CPECTBUMA, 00aBJbamke MOCIOBA U IUIACHPahe
(uHaAHCH]jCKUX CpEICTaBa, M3BpPIIaBame 3a7aTaka (GuHaHCHjCKe (QYHKIIH]jE
¢dbupme,cripoBol)eme hMHAHCH]CKE TTOJIMTHKE KOMITaHH]ja, 00aBJbambe MOCIOBa (PMHAHCH]CKE
eBHUIeHIH]je, (PMHAHCH]CKE aHaIu3e U (PUHAHCHU]CKe KOHTpoJe y npeny3ehy u peann3oBamemM
dbyHKIMja GUHAHCH]CKOT yIpaBibamkha U IJIaHUpamka perpe3enryje purancuje npemyseha (
CORPORATE FINANCE ) koje cy mpenuie y HOCIOBHE OAHOCHO YIPaBJbauKe

¢dbuHaHCH]je. YIpaBbake HOBYAHUM PeCypcuMa U AYTOPOYHHM yJaramuma (GupMe jecte Cpix
MeHalepckux (yHKIHja.Y eBOTyLHjU MEHAIEPCKUX (PMHAHCH]ja jaBJbajy c€ (PMHAHCH]CKE
WHOBAIIH]j€, KOj€ C€ OTJIe/1ajy MyTeM HOBUX (DMHAHCH]CKHUX U Oep3aHCKUX MHCTPYMEHATA,
eMHcHje BeluKuX "0J0KoBa" BpHjeTHOCHUX Manupa ca GUKCHUM IPHHOCOM HMOBHUHCKHUX
BpHUjenHOCHUX mamupa. (1)

VY Teopuju u npakcu GUHAHCH]CKOT MEHAIMEHTA JIe)Ke HajBehe Jbycke maHce 3a moBehame
MPOYKTUBHOCTH Y 3HaBY, KOJ€ HHILTUIIMPa €(PUKACHOCT U €()EKTUBHOCT y PeaTU3IIN]jH
uJbeBa (pUHAHCH]CKHX MOCIoBa.300T Tora je (MHAHCH)CKO MEHAIIEPCTBO M HayKa U
YMJETHOCT, KOje (PMHAHCH]CKa yJlaramkha KOMITaHH]e TpaHC(HOPMHUIITY KPO3 MEHAIEPCKY
byHKIH)y y ipoduT.Y caBpeMEHUM TPXKHUIITHUM €KOHOMH]jaMa, yIpaBJbakhe MEHAIEPCKUM
¢uHaHCHjaMa je CIIO’KEH M OrOBOPAaH 33/1aTaK U3 pasjiora UITO OIUIoAKa (UHAHCH]CKOT
KamuTaia o MakKCUMAaJIHO] CTOTIM PEHTa0UITHOCTH, OHOCHO IO HajBUIIIO] MOTyhoj cTonu
JIOOHUTH TpeACTaBIba EHTPATHH MOTHUB NIpeay3eTHUINTBA. DUHAHCH]CKM MEHAIIMEHT j€ jeaH
O]l TTIABHUX 33/1aTaka MOCIOBOJICTBA GUPME Y KpeHpamy U OCTBAPUBALY MOJIUTHKE IJIacCMaHa
¢uHaHCHjCKOT KanuTajia rnpeny3eha u nMKBUAHOCTH UpME.

b puHAHCH]CKOT MAaHEIMEHTA je€CTe MAaKCUMHU3UPAKHE PEHTAOMITHOCTH ITOCIIOBHX yJlarama,
y3 oJjpXaBame oroBapajyher crernena JMKBUIHOCTH npeny3eha.

Hocuonu aktuBHOCTH U3 00671aCTH (PMHAHCH]CKOT MEHAIMEHTA Cy MEHAlepH Ha Pa3IMYUTUM
HUBOMMA XHjepapXujCKe CTPYKType.

1) ®unancujcku MeHaMeHT, 1990. rox., npod. Jp. Cnobomgan Komaser, ctp.455

1. DUHAHCUJCKU MEHAIIMEHT

(MEHALIEPCKE ®MUHAHCHUIJE)

Menayepcke puHaHcHje M (UHAHCH]CKH MEHAIMEHT Je(DUHUINY C€ HAa PA3IMUUTE HAUYMHE:
WM Ka0 YMJETHOCT MJIM Kao HayKa yrpaBJbamka HOBIIEM Y CMUCITY CUTIAHba, TPOLIEHA,
ylarama 1 oriome. DMHAHCH]CKUM MEHAIMEHT 10 IPAaBUITY MPYKa HAYYHO BjePOIOCTOJHY (
BaJIMJIHY ) OCHOBY 3a OJITOBOp Ha cJhejicha nmurama:

Kojy Bpcry cpencrasa Tpeba 1a npubdasu;

Konuku ykymau o6um cpencrasa npeays3ehe Tpeda ga uma,

Kako notpebna cpeznctsa Tpeba ga Oyay ¢puHaHCHpaHa,;

VYkymnan o6uM GUHAHCH]CKUX yilarama 3aBUcHhe 01 pacroyIoKUBE aJITEPHATHBRE 32 yJIarame
KaIuTaaa 1 01 yCJIOBa 3a MpUOaBIbamke KanuTaia u3 MojeIMHUX U3BOpa J0K he 1nujeHa
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KaruTasa 13 1ojeIHuX N3BOpa 3aBUCUTH OJ1 KBAJIUTETa U KBAHTUTETA HETOBOT
WHBECTHpama.yY (PUHAHCHJKOM MEHAIIMEHTY I0JIa31 C€ O] TOTa Ja je TPHje yiarama Kanurasia
y npeny3ehe moTpeOHO U3BPIIUTH aHAIN3Y BEroBOTr nocrojeher GUHAHCH]CKOT MOI0XKaja U
aKTUBHOCTH, 300T Yera ce MpBO pacipaBsbajy OCHOBHH €JIEMEHTH (PMHAHCH]CKE aHAIIHU3E:
IToxa3aTesbu TUKBUIHOCTH,

Iloxa3aTespm aKTHBHOCTH,

[Tokazaresbu (hMHAHCH)CKE CTPYKTYpE,

[TokazaTesbu peHTAOMIIHOCTH U

[Toka3zaTesbu TPXKHILIHE BPHjEIHOCTH.

VY ucroj rpynu npobiiemMa pazmMaTpajy ce U3BjeIITaju 0 TOKOBUMA (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa,
Ka0 U TUTAHUPAkh€ HOBYAHUX TOKOBA OJJHOCHO FOTOBHHE.3HAUajHy KOMIIOHEHTY ynotpebe
KamuTaa npejcTaBjba MpobJieM yiarama y 0OpTHa CpeICTBa, T1a je 300T Tora rnocedHa naxma
nocBeheHa HauelMMa ynpaBbamba:HETO 0OpTHA CPECTBA, TOTOBUHOM, TIOTPAKUBAKBUMA O
Kynaia 4 3ajuxama.

Haj3nauajuuju npoGieM anokanuje KanuTaja jecy JyropyHa yjaramba 0JHOCHO WHBECTHIIN]E
IITO j€ 3aXTjeBaJIO J]a CE€ paclipaBba O TUIaHYy KalMUTATHUX yJlarama, MeToama 3a OIfjeHy
(MHAHCH]CKUX UHBECTUIIM]ja U MTHBECTHIIMOHUM OJTyKaMa y YCIIOBUMA pU3HKa. butHy
KOMITOHEHTY THUX M3Jaramka YiHU U300p a/IeKBaTHOT MHBECTHIIMOHOT KPUTEPHjyMa, Kao IITO
Cy IIMjeHa KanuTaja U CTaHJapAHa cTomna npuHoca.OJuiyke o yjaramwy KanuTaia ce He MOT
IocMaTpaTH OABOJEHO O]l OJUTYKa O PUHAHCHpaby. Y CIIOB 3a JOHOIIEHE OJITyKa O
¢buHaHCHpamy je 100po Mo3HaBame (PUHAHCH]CKOT TPXKHILITA, OJTHOCHO TPXKHILTA HOBIA U
kanutana.llonazehu ox pyHkHje TOr TpKUIITa MOTyhe je pacripaBUTH MOjeMHAYHE H3BOPE
¢buHaHCHpama U kberose nujexe. Llujene nojeanHayHnx U3Bopa UHAHCHPamba MPEACTaBIbajy
OCHOBY 3a YTBphHBame MPOCjeUHe [UjeHE KanuTasa npemyseha, Koja CIryxu Kao
WHBECTUIIMOHU KPUTEPUJYM H KO €JIEMEHAT y TEOPHU]U TPOI]jeHHBabA.
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