
Ovo je pregled DELA TEKSTA rada na temu "Diverzifikacija portfolija za dve hartije od 
vrednosti". Rad ima 17 strana. Ovde je prikazano oko 500 reči izdvojenih iz rada.  
Napomena: Rad koji dobjate na e-mail ne izgleda ovako, ovo je samo DEO TEKSTA 
izvučen iz rada, da bi se video stil pisanja. Radovi koje dobijate na e-mail su uređeni 
(formatirani) po svim standardima. U tekstu ispod su namerno izostavljeni pojedini segmenti. 
Ako tekst koji se nalazi ispod nije čitljiv (sadrži kukice, znakove pitanja ili nečitljive 
karaktere), molimo Vas, prijavite to ovde.  
Uputstvo o načinu preuzimanja rada možete pročitati ovde.  

 

UNIVERZITET SINERGIJA 
POSLOVNI FAKULTET-BIJELJINA 
DIVERZIFIKACIJA PORTFOLIJA ZA DVE HARTIJE OD VREDNOSTI 
-seminarski rad- 
____________________ 28/2006 
BIJELJINA,2009 GODINE. 
Sadržaj: 
Uvod............................................................................................................................................4 
1.Portfolijo teorija.......................................................................................................................5 
1.1.Vrste Hartija od vrednosti.....................................................................................................5 
1.2.Akcije....................................................................................................................................5 
1.2.1.Klasifikacija i modeli procene akcija.................................................................................6 
1.2.2.Obične akcije......................................................................................................................6 
1.2.3.Preferencijalne akcije.........................................................................................................8 
1.3.Obveznice.............................................................................................................................9 
1.3.1.Privatne obveznice...........................................................................................................10 
1.3.2.Javn obveznice.................................................................................................................10 
1.3.3.Municipalne obveznice....................................................................................................10 
1.3.4.Procena vrednosti obveznica............................................................................................10 
1.3.5.Vrednost obveznica..........................................................................................................11 
1.3.6.Cena opozvane obveznice................................................................................................12 
1.4.Diverzifikacija i efikasnost investiranja..............................................................................13 
1.5.Opšte karakteristike portfolija.............................................................................................13 
1.6.Portfolijo pristup i diverzifikacija.......................................................................................14 
1.7.Diverzifikacija kroz industrije............................................................................................16 
1.8.Prekomerna diverzifikacija.................................................................................................16 
1.9.Markowitzev model diverzifikacije...................................................................................17 
Literatura..................................................................................................................................18 
Uvod 
Portfolijo je skup ili kombinacija različitih sredstava neke institucije ili fizičkog lica. Držanje 
portfolija je povezano sa strategijom ulaganja i limitiranje rizika koja se zove diverzifikacija i 
čiji je cilj smanjivanje ukupnog rizika. 
Sredstva sadržana u portfoliju mogu biti: 
-akcije, 
-obveznice, 
-obveznice s varantom, 
-fjučers ugovori, 
-opcije, 
-zlatni cerftifikati, 
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-nekretnine, 
-proizvodna postrojenja, 
-ostala sredstva koja imaju vrednost i za koja se očekuje da će je zadržati. 
Diverzifikasija je pojam koji ukazuje na formiranje portfolija od različitih sredstava (među 
koje spadaju i hartije od vrednosti) od kojih svaka sa sobom nosi određeni prinos (najčešće 
meren stopom prinosa, drugim rečima stopom promene ili stopom povračaja) i određeni rizik 
(tradicionalna mera za rizik u portfolijo menadžmentu je varijansa stope prinosa a češće 
korišćena mera je devijacija stope prinosa koja se još naziva i kolebljivost ili volatilnost stope 
prinosa).Cilj je portfolija da formira takav portfolijo koji uz dati prihvatljivi nivo rizika ima 
najveću moguću stopu prinosa ili da se ut utvrđenu poželjnu stopu prinosa iznađe takav 
portfolijo koji sa sobom nosi najmanji mogući rizik. 
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