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Sadrzaj:
ANALIZA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski poslovi/aspekti preduzeéa mogu se sagledati putem paZljivog ispitivanja njegovih finansijskih
izveStaja. Medutim, neke od vaznijih €injenica i znacajnijih odnosa mogu se prevideti, ako se izvestaji ne
tumace i analiziraju na pravi na€in. Analiza izvestaja nije isklju€ivo pretraZivanje da bi se pronaslo vide
detalja u pozadini klasifikacije racuna; nego jednostavan proces sinteze i sazimanja te studije, tj.
prou¢avanja odnosa. Na primer, veliki iznosi novca mogu se izraziti u procentima i nekoliko stavki mogu
se kombinovati u jednoj klasifikaciji. Podaci iz izveStaja o prihodima i bilansa (zavrSnog racuna) bi¢e
objedinjeni u vidu racia (proporcija), koje ¢e otkriti neke vaznije odnose.

VazZnost analize izveStaja

Svako ko ima interesa u odredenom preduzecéu zele¢e odgovore na sledeca pitanja:

Da li preduzeée ostvaruje adekvatnu zaradu?

Moze li preduzece da ispuni svoje obaveze na vreme? Drugim reima, da li je dovoljno likvidno?
Da li je ulaganje u preduzece sigurno ulaganje?

Na ova pitanja ne mogu se dati precizni odgovori; odgovori zavise od onoga $to ¢e se desiti u neizvesnoj
buduénosti. Ali analiza izveStaja moze da otkrije ono $to se desilo u proslosti (do sada) i dati odredene
naznake onoga $to se mozZe ocekivati.

Deonicari, kreditori, zaposleni, buduéi ulagaci i javnost najve¢im delom poznaju preduzece, ili u najmanju
ruku delimiéno, putem finansijskih dimenzija koje se otkrivaju kroz analizu izvestaja. Uprava preduzec¢a,
shvatajuci da su izvestaji pregled rada preduzeca i njihove vlastite upravljacke sposobnosti, u analizi
izvestaja Ce videti sredstvo za procenu vlastitih sposobnosti. Znanje izvedeno iz analize moze se
kombinovati sa drugim podacima u planiranju i kontrolisanju raznih aspekata preduzeca.

Ogranicenja u tumaceniju finansijskih izvestaja

Pre nego sto pocnemo sa analizom i tumacenjem finansijskih izvestaja, potrebno je da shvatimo da su
dobijeni podaci podlozni raznim ogranienjima:

Vedéina finansijskih izvestaja se priprema na osnovu stvarne ili realne cene. Stoga inflacija nije uzeta u
obzir.

U neke oblasti raCunovodstva ipak mogu udéi i li€ne procene, kao $to su izbor metoda za odredivanje pada
vrednosti, vrednosti zaliha/inventara i neispunjenih ugovora.



Jedan od koncepta racunovodstva je merenje novca. Vecina analiza koja se bazira na ovom konceptu ne
moze reflektovati faktore koji su nemerljivi u obliku novca, kao §to su ¢vrstoc¢aljacina uprave preduzeca ili
kvalitet njegovih radnih odnosa.

Kad god postoji sumnja ili nedoumica u pogledu metode procene koja ¢e se koristiti u raCunanju, usvaja
se oprezniji’lkonzervativni pristup, ali on moze da oteza videnje stvarnog stanja.

Procena bilansa/ZavrSnog racuna

Analiza strukture bilansa i i njegovih kolebanja pokazuje:

Veli€inu obrtnih i osnovnih sredstava, promene u njihovoj vrednosti i njihove izvore finansiranja
Stavke sa najvecom stopom porasta i njihov efekat na strukturu bilansa

Koji procenat sredstava se sastoji od zaliha i potraZivanja
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